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- —— TOM TAT NOI DUNG
THONG TIN CO PHAN (26/06/2017) ;

Gia cb phiéu (d) 13,800 Trong 6T/2017, doanh thu hgp nhdt cha DCM du kién dat
Cao nhét 52 tuan (d) 14,400 3,025 ty ddng, tdng 29% yoy nhg su tdng trudng manh cla
Thép nhét 52 tudn (d) 9,100 gid ban va san lugng tiéu thu. Lgi nhudn sau thué& du kién
+/-% trong 1 thang +9.52% dat 528.5 ty dong, tang trudng 51% so vdi cung ky va hoan
+/-% trong 3 thang +35.29% thanh 83% ké hoach Igi nhudn nam 2017.

+/-% trong 6 thang +39.39% Hoat déng xudt kh&u tai thj trudng trong diém Campuchia
KLGD binh quan 1 thang (cp) 3,175,241 tiép tuc ghi nhén két qua &n tugng vdi doanh thu xuét khiu
KLGD binh quan 52 tuan (cp) 1,060,750 trong 6T/2017 dat 249 ty ddng, tdng trudng manh so VGi
KLCP niém yét (cp) 529,400,000 cing ky ndm trudc. Thi phan tiéu thu cia DCM & thj trudng
KLCP lru hanh (cp) 529,400,000 nay ciing ghi nhan su dot pha khi gia tdng I&n mic 38%,
Von héa thi trvong (ty dé”g? 7,306 tdng trudng hon 26% so véi muic thi phan cua ndm 2016.
Room nuéc ngoai s¢ hiru toi da (%) 49% DCM d3 dé ra ké hoach doanh thu va Igi nhudn cho ndm
Room nuéc ngoai con lai (%) 48.12% 2017. Cu thé&, doanh thu du kién dat 5,328 ty ddng va Igi
P/E (Trailing) 9.45 nhuan du kién dat 633 ty dong. Bén canh do, cac chi tiéu Igi
:: (KH 2017) 11'?3 nhuén k& hoach sé& dudc diéu chinh mét cach linh ddng dé

TAI CHINH (Ty déng)

Q1/2017
Téng tai san

2016 KH 2017
12,565 12,845

dam bao duy tri ty suat sinh I8i trén von chu s& hitu dat
12%.

Bd NAng nghiép va Phat trién Nong thon da cé van ban déng
y véi dé xuat cua B6 Céng thudng vé cac chinh sach mdi cho
nganh Phan bdn khi chinh thirc thuc hién viéc bai bo ché do

Vén cha s& hiru 6,121 5,850 . , n ° n < i ,
Doanh thu thuan 1237 4971 5,328 cap glay)phep nhap khau tuy dong va khéng quy dinh cua
Loi nhuan sau thus 2864 6245 633 nhap khau d6i v8i mat hang phan boéon. Bén canh dé la dé
LNST Cé dong Cty me 284.4 620 xuat vé viéc dua mat hang phan bén vao dién chiu thué gia
tri gia tang d muc 0%.

MUC LUC Sau khi sut gidam 12.82% trong ndm 2016, gia c6 phiéu DCM
Tém tht néi dung 1 da lién tuc ghi nhan su hdi phuc &n tugng 40.82% k& tir dau
Két qua kinh doanh 2 nam 2017 trudc su chuyén minh &n tugng cla hoat ddng
Tin tirc Doanh nghiép 6 kinh doanh cung nhitng ky vong vé su diéu chinh Lu?t Thué
Thi trerng Phan bon 8 cung cac chinh sach mdgi sé ho trg tich cuc cho trién vong
Thi trwrng Chirng khoan 11 kinh doanh cia DCM trong nhiing nam tdi.
C6 phiéu DCM va Géc nhin PTKT 13
Goc kién thire 16

Ngay phat hanh: 27/06/2017
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CHI SO TAI CHINH Q1/2017 2016 2015 2014 2013
Chi sé dinh gi&

EPS 4 quy gan nhét 1,451 1,039 1175 1,988 1,653
Gié tri sb sach cubi ky/cp 11,563 11,051 11,774 13,461 10,748
P/E 7.2 9.82 9.96

P/B 0.90 0.92 0.99

Kha nang sinh | ¢i

Loi nhuén gép bién 43% 27% 29% 24% 19%
Loi nhuan bién sau thué 24% 13% 13% 14% 8%
ROE 4.8% 10% 12% 18% 16%
ROA 2% 5% 5% 5% 4%
Hiéu qu a hoat déng

Vong quay hang tén kho 7.62 9.39 12.71 13.97 15.70
Vong quay khoan phai thu 56.4 22.30 66.47 91.96 227.35
Vong quay tdng tai san 0.40 0.36 0.36 0.39 0.43
Vong quay VCSH 0.87 0.81 0.95 1.35 1.87
Kha nang thanh toan

Ty sb thanh toan hién hanh 1.74 1.62 1.83 1.31 1.32
Ty s6 thanh todn nhanh 1.48 1.47 1.67 1.25 1.13

KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Loi nhu &n sau thu é 6T/2017 hoan
thanh h on 83% ké hoach | ¢i nhu 4n
nam 2017

Két qua kinh doanh 6T/2017: Doanh thu va | @i nhu &n sau thu é dat 3,025 ty déng va
529 ty dong. Doanh thu hgp nhét 6T/2017 cia DCM wéc dat gan 3,025 ty déng, tang
trwdng 29% so véi cung ky nam 2016. Doanh thu tang trwéng nho vao:

(1) Sw héi phuc cta gia phan bén trong nwéc khi gia ban phan bén binh quan 5
thang ddu nam 2017 cla DCM d4 tang trwédng hon 8% so v&i muic gia ban binh

quan cta nam 2016.

(2) San lwong tiéu thu phan bon ciing ghi nhan két qué kha quan véi hon 442 nghin
t4n phan bén dwoc tiéu thu trong 6T/2017, vwot hon 21% ké hoach dé ra cho
6T/2017 va hoan thanh dén gan 59% ké hoach tiéu thu ctia nam 2017.

Két qu a tiéu th u san pham phan bon 6T/2017

DUT 6T/2017 Ké hoach Ty lé hoan
(wérc tinh) nam 2017 thanh (%)
X s £ Nghin
San lwgng san xuat An 460 752 61




Gia tdng th j phan tai cac th j tr wong
tiéu th u trong diém
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Nghin

< 442.7 752 59
tan

San lwgng tiéu thy

Bén canh sy tang trwdng cla doanh thu, céng tac quan tri chi phi hoat déng cling dwoc
DCM téng cudng chi trong, nher d6 da gidp gidm gia thanh san xuéat.

V6i sw tang trwdng kha quan cla doanh thu cung hoat dong tiét giam chi phi hiéu qua,
loi nhuan sau thué hop nhét cia DCM trong 6T/2017 dat 528.5 ty ddng, tdng truéng
51% so véi cung ky va hoan thanh hon 83% ké hoach lgi nhuan dé ra cho nam 2017.

Két qu a kinh doanh 6T/2017

Chi tiéu T/2017 T 3
: 6'/ O 6T/2016 ang tr wéng
(Ty déng) (wéc tinh) (%)
Doanh thu 3,025 2,352 28.6
LNST 528.5 349 51

Gia tang thi phan tai cac thi trweng tiéu th u trong diém. Thi phan thuc té (tiéu thuy
trwc tiép xubng noéng dan) 6T/2017 ctia DCM tiép tuc duy tri sy kha quan khi déu ghi
nhan sy ting trwdng tai cac thi trwdng trong diém. Trong d6, thi phan tai Tay Nam Bo
chiém 60%, ting trwéng 7% so v&i ndm 2016; thi phan tai cac thi trwdng Tay Nguyén va
thi trwdng Dong Nam B6 1an lwot dat 25%.

Diém can lwu y la thi phan tiéu thu tai thi trwdng xuat khau trong diém Campuchia da 1én
dén 38%, bt pha hon 26% so véi ndm 2016 nhd sy tdng trwdng manh cla san lwong
tiéu thu va doanh thu tai thj tredng nay. V&i nhirng tin hiéu kha quan trong 6T/2017, thi
trworng xuat khdu Campuchia dwoc ky vong sé tiép tuc tré thanh mét trong nhirng dong
Iyc tang trwdng chd dao ciia DCM bén canh cac thj trwdng tiéu thu ndi dia.



Kho é@n ph &i thu gi @am manh 15%

Tiét gi am chi phi 14 vay

Pat muc tiéu k é hoach | ¢i nhu 4n sau
thu é 633 ty déng nam 2017
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Thi phan th wc té 6T/2017 cia DCM
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Khoan phai thu gi am manh 15%. Khodn phai thu cia DCM d& c6 da ghi nhan sw ¢
thién ré rét voi gia tri phai thu ngan han chi con hon 410 ty ddng tinh dén cudi qu
1/2017, sut gidm gan 15% so v&i dau nam. Sw sut giam khoan phai thu ngan han ct
yéu dén tlr khoan tién mua khi hon 116 ty déng da thu hdi tir Tap doan DAu khi Vi

Nam trong Quy 1/2017.

V& khoan phai thu lién quan dén giai doan cb phan héa (phan anh lgi nhuan cia ky ho
dong tlr ngay 01/01/2014 dén ngay 14/01/2015 da chuyén vé Tap doan Dau khi Vi
Nam), DCM dang cling v&i Tap doan dau khi Viét Nam thuc hién cac tha tuc quyét toé
phan vén Nha nwéc va khoan phai thu nay sé dwoc thu héi khi viéc quyét toan hoan tat

Tiét giam chi phi l4i vay. Ap lwc lai vay cia DCM tiép tuc ghi nhan sy chuyén bién the
chiéu hwéng tich cwe. Cu thé, DCM da thanh toan dwoc hon 50% khodn vay dung ¢
dau tw dy &n Nha may Dam Ca Mau. Bén canh d6, cac khoan dw no gbc ngoai té ct
DCM ciing chi con khodng 231 triéu USD tinh dén thoi diém hién tai.

Dé phong ngtra rii ro vé ty gia trong thoi gian téi, DCM dang lam viéc véi Bo Tai chir
va cac ngan hang thwong mai dé tién hanh tai co cdu cac khoan vay ngoai t&. Ngoai r
DCM ciing thwc hién gia tdng dw trir ngudn ngoai té tir hoat ddng xuét khau phan bén.
Dat muc tiéu k é hoach | @i nhu an sau thu é 633 ty dong nam 2017. C&n ¢ vao nar
lwc san xuét kinh doanh hién tai, kha nang tiéu thu san pham cung nhirng khé khan hié
hiru ctia nganh phan bén, DCM da dat ra ké hoach kinh doanh ndm 2017 vé&i nhivng mt
tiéu cu thé nhw sau:

Két qua kinh doanh d w kién nam 2017

San lwon San lwon
chi tieu an iveng ANIWONG | boanh thu Loi nhu an
san xu at kinh doanh ; ;
Ké hoach 752 nghin tan | 752 nghin tan 5,328 Ty 633"




D&y manh phat tri én cac dong s an
pham phan bon ch at lwong cao
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Tang trwdng so
9 frrong (6.4%) (7.3%) 7% 1.4%
v&i cung ky
% so voi ké 4.3) “3) n 6 .
hoach ndm 2016 ' ' 070 0

DPé dat dwoc cAc chi tiéu trén, DCM tiép tuc ddi méi md hinh kinh doanh, thwc hién
chinh sach ban hang linh hoat, &y manh cac hoat déng tiép thj truyén thdng, ra soat
hé théng phan phéi nhdm duy tri vi thé sé 1 tai thi trwng Tay Nam B9, gia téng thi
phan tiéu thu tai Dong Nam Bo - Tay Nguyén va Campuchia, cing v&i viéc mé réng
thi trweong ra khu vec Mién Bc va Mién Trung. Mat khac, véi cam két khéng ngirng
cai tién va (rng dung khoa hoc k¥ thuat vao san xuat, DCM khéng ngrng dau tw cho
hoat déng nghién ctvu phat trién dé tiép tuc cung cap cac san pham méi chét lwong
cao mang thwong hiéu DCM - Hat Ngoc Mua Vang ra thi trwong nhw N46.Plus,
N.Humate+TE, N.Nano C+... trong s&r ménh cung cap céc giai phap dinh dwéng cho
cay tréng nham dem lai loi ich hai hoa gitra cong ty, khach hang va ngudi tiéu dung.

TIEN DO DY AN

DPay manh phét tri én cac dong s an pham phan bén ch 4t lweng cao. Hién DCM dang
phdi hop véi Vién lta IRRI thye hién chwong trinh SSNM (quan ly dinh dwéng cho cay
tréng) va phdi hop véi cac trung tam céng nghé cao xay dung géi gidi phap dinh dwéng
cho rau qua an toan.

Song song d6, cac hoat déng nghién ctvu va phét trién dong s&n phdm phan bén c6 hiéu
quéa cao va than thién véi méi trudng trén nén tang cbt 16i uré hat duc van dang tién trién
rat tot, ndi bat nhw:

- San pham phan bon N46. Plus . S&n pham da di vao giai doan hoan thién va hién
tai DCM da trién khai cong tac khao nghiém trén cay lia va mét sb cay tréng muc
tiéu tai khu vwc Pbng bang Séng Ctu Long, Tay Nguyén... Cac chién lwoc trién
khai ban s&n phadm thwong mai trén thj trwdng ciing da dén nhan nhirng phan hoi
tich cyc tr khach hang.

- San pham phan bon théng minh . DCM dang hop tac véi Tap doan Solvay (Bi) va
Coéng ty TNHH Rynan Smart Fertilizer vé dw an nghién ctu dinh huéng phat trién
néng nghiép théng minh tai Viét Nam. Trong d6, cac dong san pham phan bén
théng minh, xanh sach va gia tdng kha nang thich nghi tét véi bién déi khi hau cho
cay tréng chinh la muc tiéu trong tam ctia dw an nay.

- Dw an dinh d wéng va s & dung phan bén cho cay chu 6i xuat kh 4u. Day 1a dw

an hop tac gitva DCM véi Trung tam Théng tin & 'ng dung Khoa hoc Coéng nghé
tinh Ca Mau phéi hop cuing Céng ty G6 Ca Mau. Dy an sé tap trung nghién clru cac




Dau tw xay d ung c oobdn nam 2017

Top 500 Doanh nghi ép 16n nh at Viét
Nam
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gidi phap dinh duéng va quy trinh st dung phan boén cho cay chubi dé dat nang
suét, chat lwong cao, dap ng cac tiéu chudn xuét khidu nghiém ngat tai cac thi
trwdng xuat khau Ién cia Viét Nam.

Bén canh cac dy an phat trién san phadm phan bén uré, DCM ciing dang nghién ctu
trién khai dw &n san xuat NPK cao cap. Hién nay nhu cAu NPK ca nwéc khoang 4 triéu
tan tuy nhién nang luc cung cap cac san phdm NPK cao cap con kha han ché, cha yéu
phu thudc vao ngudn nhap khau, vi vay trién vong cta phan khic sadn phdm NPK cao
cép hién tai van con rat rong mé. Hién tai, cac cong doan ban dau nhuw thiét ké ky thuat
tbng thé va phat hanh hd so moi thau déu da dwoc DCM hoan thanh trong 6 thang dau
nam. V&i dy an nay, DCM ky vong sé gop phan ting doanh thu va lgi nhuan trong thoi
gian t&i cling nhu gia téng co hdi cho xuét khau.

Dau tw xay dwng co ban nam 2017. V6&i cac dy an nghién clru phét trién san phdm
phan bon méi, DCM da 1én ké hoach dau tw xay dwng co' ban va mua sam tai san, thiét
bi v&i tdng vén dau tw 1a 540.5 ty déng, trong d6 ngudn vén chi s& hivu sé chiém gan
55% va DCM sé& huy dong gan 252 ty déng tai tro’ tir vay no' mai.

Bang s é liéu dau tw meoi

STT Chi tiéu Pon vi tinh K é hoach 2017
1 Téng nhu ¢ au vén dau tw Ty déng 540.5
a Dau tw XDCB va Mua sdm Ty déng 540.5

tai san, trang thiét bi

b Dau tw gép vbn vao cac Ty déng
don vi thanh vién

2 Nguén vén dau tw Ty déng 540.5
a Vén Cha sé& hivu Ty déng 288.6
b Vén vay va khac Ty déng 251.9

TIN T’C DOANH NGHIEP

Top 500 Doanh nghi ép |é&n nhét Viét Nam. DCM tiép tuc dwoc vinh danh trong Top

500 Doanh nghiép I&n nhat Viét Nam (VNR500) nam 2016. Bang xép hang cla Vietnam
Report dwoc thwe hién hang ndm nham muc dich vinh danh nhitng doanh nghiép c6 két
qué kinh doanh tbt cuing nang lwc tai chinh vi'ng manh. Véi vi thé 1a mét trong cac doanh



S&n ph4m Pam Ca Mau - Hat Ngoc
Mua Vang dwot cong nh an la
Thwong hi éu Quéc gia

Top 20 Doanh nghi ép vi ng waéi lao
déng nam 2016

Coéng b 6 mau bao bi s n pham méi

Chi tr  cé tirc ti én mat ndm 2016
voity|lé 9%

C6 phi éu DCM dworx b6 sung vao
danh m uc chisé FTSE Vietnam All-
Share Index

Ky th éa thu dn chi én | wot hop tac
voi Viettel
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nghiép dan dau trong nganh Phan bon, day dwoc xem la thanh qua xing dang cho
nhi*rng nd lwc ctia DCM trong viéc xay dwng mét thwong hiéu uy tin hang du trén thi
trwdng trong nwédc va khu viee.

San pham Pam Ca Mau - Hat ng oc Mua Vang dwoc cong nh an 1a Th wong hi éu
Quéc gia. Trong bdi canh thi trwéng phan bén ding trwdc nhivng thach thire, canh tranh
khéc liét, thwong hiéu Pam Ca Mau - Hat Ngoc Mua Vang van khang dinh duoc vi thé
ctia minh va tiép tuc phat trién d& mét 1an nira gip DCM vinh dy dwoc nhan gidi thudng
thwong hiéu qubc gia ndm 2016. Giai thwéng chinh la I&i khang dinh cho nhirng lgi ich
va gia tri ma san pham Pam Ca Mau - Hat Ngoc Mua Vang mang lai cho khach hang noéi
riéng cling nhw cho nén néng nghiép Viét Nam néi chung.

Top 20 Doanh nghi ép vi ng w&ilao déng nam 2016. Vwot qua sy danh gia khat khe tw
cac chuyén gia vé lao déng va céng doan xay dwng, DCM da xuét sac gop mat trong
“Top 20 Doanh nghiép vi ngwdi lao ddng nam 2016”. Diéu nay cho thay, bén canh viéc
tap trung phat trién hoat dong kinh doanh chinh, DCM ciing luén quan tam dén loi ich va
quyén lgi ctia ngwdi lao dong, ludn né lwc dem lai nhirng gia tri tdt nhat cho cudc séng
ngwdi lao dong.

Cong b 6 mau bao bi s an pham m&i. Vao ngay 02/02/2017, DCM da chinh thirc cong
bd mau bao bi méi cho s&n pham Uré hat duc — Dam Ca Mau. Mau bao bi méi sé gitp
khach hang dé nhan dién va han ché t6i da sy xam nhap cta s&n phdm hang gia, hang
nhai nhan hiéu “Dam Ca Mau - Hat Ngoc Mua Vang” trén thi trwéng. Bén canh d6 mau
bao bi mé&i con la 1&i khang dinh cam két cia DCM cho mét chat lwgng dang cap qudc
té, xtrng dang véi danh hiéu “San pham dat Thwong hiéu Quéc gia”.

Chi tra cé tiec tién mat nam 2016 véi ty |é 9%. DCM da thuc hién chia cb tire dot 1
nam 2016 béng tién v&i ty 1& 4%/ ménh gia. Trong thang 06/2017, DCM tiép tuc thuc
hién chi tra cb tlrc ndm 2016 dot 2 v&i ty 1& 5% ménh gia. Ngay GDKHQ la ngay
15/06/2017 va ngay thyc hién la ngay 28/06/2017. Ty lé cb tirc dw kién nam 2017 1a 9%
bang tién mat.

Cé phiéu DCM dworc b6 sung vao danh m uc chi sé FTSE Vietnam All-Share Index.
Ngay 02/06/2017, FTSE da thong bao két qua tai co cdu danh muc quy 2/2017. Trong
d6, DCM la mét trong nhikng cb phiéu dwoc bd sung vao danh muc chi s FTSE Vietnam
All-Share Index cung v&i cac dai dién khac nhw NVL, NLG.

Ky th 6a thuan chi én lwoc hop tac v &i Viettel. V&i s ménh cung c&p cac giai phap
dinh dwdng cho cay trdng va phuc vu nén san xuat néng nghiép bén virng, viéc nang
cao nang lwc quan tri & mot trong nhirng nhiém vy hang dau nham nang cao nang lyc
canh tranh ctia doanh nghiép. Chinh vi vay, trong thang 04/2017 DCM da ky két théa
thuan hop tac chién lwoc véi Tdng Cong ty Vién théng Viettel vé viéc cung cap va ing
dung cong nghé thong tin trong hoat dong san xuét kinh doanh ctia DCM.

Bén canh d6, DCM ciing dang nghién ctru thyc hién dw an dién t&r hda hé théng quan ly



Té chirc cac khoa h oc va h 6i th do
nang cao n ang lwc qu an trj nhan s w
trong Cong ty

Tim ki ém déi tac va xay d wng
phwong &n thoai v é6n cda PVN

Gia phan bon da co s w héi phuc ké
ter dau nam 2017
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van phong do (Virtual Office) nham gia tang hiéu qua xt ly cong viéc va hiéu qua diéu
hanh, gép phan nang cao lgi thé canh tranh cho cong ty.

Té chirc cac khoéa h oc va h i thao nang cao n @ng lwc quan tri nhan s w trong Cong
ty. Ngay 11/5/2017, PVCFC d4 tb chirc Hoi thdo vé cong tac Quan tri nhan sw - dao tao
véi sw tham gia va chia sé tlr cAc chuyén gia nhan sw qua cac chi d& “Quan ly nhan tai
va céc co ché, chinh sach thu hat nhan tai”; “Dao tao nang cao ndng lwc quan ly lanh
dao va cac cong cu hd trg hoat déng dao tao”... Théng qua budi Hoéi thdo, DCM mong
muén mang dén cho Ban l&nh dao va cac cap quan ly trong cong ty mét goc nhin toan
dién vé xu hwéng quan tri nhan sw va dao tao hién dai nhdm xay dwng sw déng bo gitra
chién lwoc nhan sy va chién lwoc phat trién cia cong ty.

Tim ki ém déi tac va xay d wng ph wong an thoai v 6n caa PVN. HDQT Céng ty da chi
dao viéc dady manh xay dwng phwong an thodi vén cta Tap doan Dau khi Viét Nam
(PVN). Bén canh d6, phién hop ciing nh4n manh dén cac trong tam chién lwoc khac nhw
ké hoach tai cAu tric ngudn vén cong ty, cac chién lwoc phat trién cung hoat déng
nghién clru phét trién san pham trong nhixng nam hoat déng tiép theo.

THI TRUONG PHAN BON

Gia phan bon da co sw hoéi phuc ké tir dau nam 2017. Tinh trang mét can déi cung
cau cung ap lwc canh tranh gay gat tlr phan bon nhap khau Trung Québc da anh huwéng
tiéu cwc dén nganh phan bén néi dia trong 11 thang dau nam 2016. Tuy vay, tinh hinh
kinh doanh d& c6 sy chuyén minh kha quan tré lai khi gia ban uré da cé sw hdi phuc kha
quan ké tr thang 12/2016.
Cu thé, strc ép tang gia nhién liéu cuing chinh sach cét gidm san lwong tai Trung Quéc
da khién ngudn cung phan bon sut gidam & québc gia nay. Nhe do, gia urea thé gidi da ghi
nhan sw hdi phuc tré lai ké tir dau quy 4/2016. Tinh dén cudi quy 1/2017, gia FOB phan
urea giao sau tai My da hdi phuc 22.6% so véi mie day thap nhét trong thang 7/2016.
Tai thj trwdng trong nwéc, tinh tlr ddu ndm dén nay, gia phan urea ciing hdi phuc tich
cwc khi tang khoang 10%.

Gia phan bon FOB giao saut ai My



Cohéi tang tr wéng s an lwong dén tor
nganh Néng nghi ép

Xu hwéng h éi ph uc c da gia d 4u s é déi
dién véi nhi éu kho kh &n trong n dm
2017
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Co hoi tang tr wéng san lwong dén tir nganh Nong nghi ép. Trong ké& hoach phat tri
5 nam ca Chinh pha, nganh Néng nghiép van la nganh dwoc dinh hwéng trong tam, d:
biét 1a mang ndng nghiép sach cling cac giadi phap mé rong thi tredng va gia tang nguc
tiéu thu san pham noéng san cho néng dan. Trong thang 4/2017, Ngan hang Nha nwéc «
ban hanh quyét dinh hwéng dan va chi dao cac ngan hang thwong mai trién khai goi t
dung 10,000 ty ddng nham hé tro cho cac dw an néng nghiép cong nghé cao. Nhirng ye
t6 nay sé thic ddy nhu cau tiéu thu va cai thién téc dd tang trwdng san lwong phan b
trong thoi gian téi.

Xu hwéng héi phuc cta gia dau sé déi dién v&i nhiéu khé kh an trong n am 201
Nam 2016 dwoc xem la mét nam thanh cong déi véi nganh DAu khi thé gidi khi gia d:
da lién tuc ghi nhan sy hodi phuc an tweng ké tlr mirc thp nhét trong thang 3/2016.

Tuy vay, nhitng nd luc ctia OPEC trong viéc xac lap lai mic can bang san lwong dar
gap nhiéu khé khan trwéc sy gia tang ngudn cung dau tir My khi sy hdi phuc cua gia dé
da khién cac nha san xuét dju da phién tai My ddy manh hoat dong khai thac tré I
Diéu nay da khién gia diu sut gidm hon 11.7% so véi thdi diém dau nam 2017, béat chi
cac nd lwc cat gidm ngudn cung tlr cac qudc gia san xuét dau thudc khbi OPEC.

Dién bién gia d au WTI



B&i b6 ché dé cap Gidy phép nh ap
kh&u tw déng déi véi cac m &t hang
phan bén nh 4p kh 4u

Pé xuét diéu chinh Lu &t thu é
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Bai bo ché do cap Giady phép nh ap khau tw dong déi v&i cac m at hang phan boi
nhap khau. B6 Néng nghiép da c6 van ban déng y véi dé xuét ctiia B Cong thwong
viéc bai bd ché do cép gidy phép nhap khu tw dong va khong quy dinh ctra nhap khé
dbi véi mat hang phan boén Uré, phan khoang hodc phan hoa hoc cé chiva ba nguyén
cau thanh Nito, Phospho va Kali. Quyét dinh nay sé chinh théc c6 hiéu lwc ké tir ng:
13/07/2017.

Diéu nay dwoc ky vong gidp han ché sy dw thira ngudn cung phan bon va gidm ap Iy
canh tranh v&i phan bon gia ré Trung Quéc trong thoi gian téi.

Dé xuat diéu chinh Luat thu é. Theo Luat sb 71/2014/QH13, m&t hang Phan bon duc
chuyén tir déi twong chiu thué VAT 5% sang nhém khong chiu thué VAT. Diéu nay «
khién cho cac doanh nghiép phan bon khong con dwoc khiu triy thué GTGT dau vao,
phan nao khién cho chi phi san xuét cta cac doanh nghiép phan bén gia ting, giam kt
nang canh tranh.

Trwéc nhivng rii ro phai dbi mat, B6 Cong Thwong da dé xuat Chinh pha vé viéc du
mat hang phan bon vao dién chiu thué gia tri gia ting & mc 0% (thay vi mién thué nt
hién tai). Néu dé& xuat dwoc chép thuan sé gitp gidm dang ké chi phi va gia thanh, git
cai thién bién lgi nhuan gop cla cac doanh nghiép san xuat phan bén trong nuéc.



i
h"ﬂ“ il nl
i k
HM
- L
L W‘Uﬂ‘ uv“"*lp
W

-&‘Um.*l?’m. n#"'w

1|1‘ ﬁI]ﬁetci.ﬂ'nf'm

M‘*’"

BAN TIN NHA PAU TU

QUY 2/2017

CO PHIEU DCM VA THI TRUPONG CHIPNG KHOAN
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TTCK bt pha tr wéc cac di én bién lac
quan

DCM dang c6 s wtré&lai tich ¢ uc
trong dau nam 2017
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TTCK bt pha tr wée cac di én bién lac quan. Thi trwéng chirng khoan téng diém mar
Cu thé, VN-Index d& ting 16.22% tlr ddu ndm dén nay, dang dirng tai 772.52 diém; tror
khi HNX-Index tang c6 phan manh hon véi 24.10% ding tai 98.73 diém. Giao dich thj
trwdng trén HOSE dién ra sdi ddng hon trong giai doan nay, véi khéi lweng giao dich
khép [énh trung binh phién trén HOSE dat 165.5 triéu donvi/phién, tang manh 41% so \
ky trwérc. Trong khi d6, khdi lwong khép 1énh trung binh phién trén HNX tang 13% dat 4
triéu don vi/phién.

V6i sy khéi sac cla thi trwong Bat dong san, nhém cd phiéu Bat dong san thu hat manl
dong tién cla gi¢i dau tw trong va ngoai nwéc trong khoang théi gian nay. Bén canh doé
nhom cb phiéu Ngan hang va Chirng khoan ciing dé lai kha nhiéu an twong véi sy soi
déng cung mirc tng trwdng kha &n twong ké tlr ddu nam.

Dién bién gia c 6 phiéu DCM. C6 phiéu DCM da sut gidm 12.82% trong nam 2016 trwé
nhirng lo ngai vé khé khan ctia nganh Phan bon. Tuy vay, gia cd phiéu DCM da ghi nha
sw héi phuc n twong ké tr dau nam va dang dirng tai mc 13,800 ddng/cp ngay
26/06/2017. Sw hdi phuc ctia DCM dén tr:

« K&t qua kinh doanh quy 1/2017 bt pha &n twong. Cu thé, doanh thu hop nhét
quy 1/2017 ctia DCM dat hon 1,237 ty ddng, ting trwéng 30.6% va loi nhuan s
thué hop nhat dat hon 286 ty déng, tang gap 2.5 lan so vai cling ky ndm trudc.

«  Nhirng ky vong vé& sw chuyén minh ctia nganh Phan bén trong dai han. Cu thé,
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nhirng thay ddi v& Luat Thué cuing cac chinh sach méi cho nganh Phan bén cui
Chinh pht dworc ky vong sé hé tro tich cwe cho trién vong ctia DCM trong nhier
nam toi.

« K& hoach dau tw cac dong san pham phan bén chét lwgng cao véi trong tam la
chwong trinh SSNM, san phadm phan bén NPK cao cip cung cac dong san pha
phan bén khac trén nén tang cbt 16i 1a uré hat duc da gidp gia tang ky vong cua
gidi dau tw vé trién vong tang truéng ctia DCM.

Di ciing vé&i s chuy&n minh 4n twong vé gia, giao dich khép 1énh ctia DCM ciing dién r
rat s6i dong véi khdi lwong trung binh phién 1,995,016 cb phiéu trong giai doan nay. Ty
nam gitr ctia khdi ngoai tai thoi diém hién tai la gan 1% téng vén cb phan.

Dién bién giao d ich ¢ 6 phiéu DCM 6T/2017

Khéi lwong giao dich binh

R . ~ 2,023,044 109,261 1,726
quan/phién (CP/phién)
Gia déng ctra (VND) 13,800 10,200 32.8
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GOC NHIN PHAN TiCH KY THUAT
Tinh chu k y theo Quy r at rd nét ¢ ta nganh SX Nh wa — Hoa ch at

Céc nganh nhw Bao hiém, Cong nghé & Théng tin, SX Nhwa — Hoéa chét c6 tinh chu ky bién ddng kha én dinh la sau mét thoi ky
(trong trwdng hop nay la 3 thang) trdm I&ng thi sé& bt pha tré lai rat rd nét.

Dién hinh 1a nganh SX Nhya — Héa chat véi sw trdm l&ng trong Quy 2/2016 va gia da bt pha tré lai va ding dau thi trudng trong
Quy 3/2016. Hién tai, trong Quy 2/2017 chi s6 nganh SX Nhya — Héa chét dang ndm trong nhém gidm manh nhét thij trwdng. Vi vé
day la co hoi khong thé tét hon dé bat dau tich Ity cac cb phiéu trong nganh nay.

Bang ty suét sinh loi VS-Sector Index trong 4 quy gan nhat

WE-ICT 9.27 % YS-Agri 39.25 % WS-Securities 21.40 %
WS-Insurance  18.86 % WS-Agri 6.30 % WS-Healthcare  25.93 % WS-Household  14.16 %
YS-Healthcare 14.86 % YS-Retail 4.77 % YWS5-Securities 18.61 % YS-Banking 12.61 %
YWS-ConMaterial 11.44 % WS-Construct -3.21 %% WS-Construct 17.44 %a VYS-Funds 10.18 26
WS-Seafood 10.75 % WS-ConMaterial -5.29 % WS-Banking 14.60 % WS-Construct  9.10 %
YS-Funds 9.70 % VYS-Real Estate  -5.96 % YWS-Funds 11.11 % VS-Real Estate 8.71 %
WS-Utilities 9.53 % WS-Funds -6.35 %o WS-Household  10.26 % WS-Seafood 763 %
WS-Construct 8.88 % YS-Banking -6.42 % YS-Retail 737 % WS-Logistics 5.19 %
YS5-FoodDrink 4.91 % WS-Seafood -7.44 % YS-wholesales  7.24 % WS-Retail 4,32 %
W5-Retail 2.38 % V5-Securities -B8.85 % W5-Real Estate  6.37 % VS-Healthcare  4.24 %
WS-Securities 1.82 % WE-Logistics -9.13 % W5-Insurance  6.00 % WS-Utilities 4.19 %
WS-Logistics 1.35 % WS-FoodDrink -9.78 %o 5 WS-Agri 293 %
YS-Rubber Prod 0.32 % YS-Healthcare -9.83 % YS-Logistics 2.07 % YS-Rubber Prod 2.86 %
YS-MiningQil -2.70 % VS-wholesales -11.12 % WS-FoodCrink 1.10 % WS-ICT 2.66 %
WS-ICT -3.47 % WS-Machinery -11.54 % WS-Machinery  -0.80 % WS-FoodDrink  -0.38 %
YS5-Real Estate  -5.69 % YS-Utilities -12.19 % YS-Mining il -2.00 25 WS-Insurance -2.03 %a
YWS-Machinery  -6.86 % VYS-Insurance  -13.63 % YWS-Rubber Prod -2.43 % YS-MiningQil -2.90 %
WS-Banking -9.68 % WS-MiningCil -19.51 % WS-Seafood -3.61 % WS-wholesales -4.17 %
YS-Wholesales -10.86 % VYS-Household  -21.25 % WS-Litilities -6.81 % VS—Machinery -6.13 %
WS-Agri -17.47 % WS-Rubber Prod -23.00 % WS-ConMaterial -7.21 % i Cs
WS-Household  -43.07 % WS-ICT -8.65 % V5-ConMaterial -11.96 %

Phan tich ch i sé nganh SX Nh wa — Hoa ch 4t (VS-Plastics)

Giéa lién tuc test lai ving hd tro manh 47-49 diém. Day la ving day cii thang 01/2017 nén c6 khéi lwong tich Ity I&n va dé tin cay c:
véi nhiéu 1an test thanh cong trong qua khi.

Chi bao MACD dang c6 d&u hiéu di ngang. Nhiéu kha n&ng kich ban thang 02/2016 véi quy trinh di ngang, tich Ity va bt pha sé I;
lai trong thoi gian t&i néu khédi lweng van duy tri dn dinh.

Céc dwong trung binh déng (Moving Average) dai han nhu SMA 200, SMA 300, SMA 400 van dang di lén va tao thanh mét ving
dém hé tro rat tét cho gia.

Vi vay, du ngan han van con gidng co, tich Iily manh nhung xu hwéng dai han 1a kha tich cuc.
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C6 phiéu DCM: Kh 6i lweng giao d ich cé s w tang tr wéng an twong

Chi trong vong 6 thang gan nhat, khéi lweng giao dich trung binh 20 phién da tang trwdng t& mirc 140,000 cp 1én mdc xap xi 3.5
triéu cp. Nhw vay khéi lwong da tang dén hon 20 lan! Diéu nay cho thy strc hit ctia cb phiéu nay dang gia tdng manh trong thoi
gian gan day va tap trung sy chl y cta gi¢i dau tw.

Trong thang 02/2017, DCM d& hinh thanh mau hinh Hai day (Double Bottom) va bt dau qua trinh bt pha. Ké tir thoi diém d6 dér
nay, gia lién tuc bién dong tich cuc va tirng budc dao nguwoc xu hudng gidm trudc do.
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Gia& vuwot [én trén nhdm MA dai han va cac dwong nay cling cho tin hiéu mua manh t thang 04/2017. Hién tai, nhém nay cling doi
vai trd hé tro manh khi c6 diéu chinh bat ng® xay ra.

Nguéng hd tro gan nhét cia DCM la viing 13,000-14,200. Trong nhitng dot diéu chinh gan day thi gia tich Idy rét tét tai day. Vung
nay dwoc danh gia la r4t manh khi hoi tu cia day cii thang 06/2017, nguéng Fibonacci Retracement 38.2% va SMA 50 ngay (duwd
mau xanh da troi).
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Theo ly thuyét séng can bang (Harmonic) va song Elliott thi xu hwéng tang van sé duy tri trong trung va dai han.
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GOC KIEN THUC

Phan bon la gi?

Phan bén la san phdm cung cap chét dinh dwdng cho thuc vat. C6 thé hiéu moét cach don gidn, phan bén chinh 1a “thirc &n" do con
ngwdi bd sung cho cay trdng. V&i chire ndng bd sung ndng lwong cho cay trdng, trong phan bén bao gém nhiéu chat dinh dwéng
can thiét cho cay. Cu thé, cac chét dinh dwéng chinh trong phan bén 1a: Bam (N), Lan (P) va Kali (K). Ngoai cac chat trén, phan bén
con chra cac nguyeén té vi lwgng can thiét khac cho cay tréng nhw Fe, Cu, Bor...

Phan lo ai phan bon

V6i sy khac biét vé ngudn gbc, phan bon cha yéu dwoc chia lam 3 nhém chinh:

« Phan hiru co: Phan bon chiva nhivng chét dinh dwéng & dang nhirng ho'p chat hiru co. Phan bén hiru co 6 thé duwoc bd sung
cac hop chat dwoc san xuét bang cong nghé sinh hoc dé 1am téng dod hivu hiéu cta phan bén.

« Phan héa h oc (phan vd ¢ o): Phan hda hoc la cac loai phan c6 chra yéu té dinh duwéng dudi dang mubi khoang vé co thu
dwoc nhé cac qua trinh vat ly va héa hoc. Phan héa hoc théng dung bao gédm phan don (chiva 1 trong 3 nguyén té dinh dwéng
cha yéu la N, P, K), phan lan (chira hop chat P,Os) va phan Kali (chira hop chét K,0).

« Phan vi sinh: Phan bon dwoc san xuét tlr cac loai vi sinh vat hiru ich cdy vao méi trwdng nhw bdt than bun. Khi bén cho dét,
cac chung loai vi sinh vat trong phan bon sé déng vai trd vai trd phan giai chat dinh dwdng khé tiéu thanh cac dang chét dé tiéu
cho cay tréng va hat dam khi trei dé bb sung cho dét va cay.

Chirc nang caa phan bon

«  Hb tro cho sy téng trwdng cla cay tréng

« Nang cao ndng suét va chat lwong cay tréng

«  Gia téng chat lwgng va do phi nhiéu ctia dat nong nghiép
« Cathién hiéu qua va hiéu suat cho nganh néng nghiép

Cac san pham phan bén ¢ Gia CTCP Phan Bén D au Khi Ca Mau

1. Phéan bdn Uré h at duc
Phan bon Uré hat duc chinh la san phdm chd lwc ciia DCM véi ty trong dam tdi thiéu 1én dén 46.3%, ty trong biurét dat tbi da 0.99%
va do &m dat t6i da 0.5%.
Uu diém cla san pham phan bon Uré hat duc:
«  Thich hop v&i nhiéu loai dat va cay trong
«  Tiét kiém lwong phan bén
« Tbc d6 phan gidi cham gitp can bang cac yéu té dinh dwéng
» D& phdi tron, dé bén va c6 ham lwgng chat gay bac mau (biurét) thap, chi dat téi da 0.99%
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2. San pham phan bén N46.PLUS

Uu diém cta san phdm phan bén N46.PLUS:
«  Gilp ting néng suét |én dén 7%
«  Tiét kiém 20-30% lwong phan bén

» B6 sung thém hai phu gia sinh hoc, gia ting hiéu qua st dung va than thién véi méi trudong

3. San pham phan bén N46.NANO C+

Uu diém cha san pham phan bon N46.NANO C+:
«  T&ng nang suét, tiét kiém phan bén 20-25%
« Tang cwong vi lwong, cai tao dat

»  Kich hoat hé théng khang, chéng sau bénh, khang mén, phén va ngé doc hivu co



4. San pham phan bon N.HUMATE+TE 28 -5

Uu diém clha san pham phan bon N.HUMATE+TE 28-5:
+  Gilp ré khée, hép thu dinh dwéng tbt
* Kich thich vi sinh vat c6 loi
« T&ng nang suét cay trébng va chat lwgng nong san
e T&ng dd phi nhiéu cho dat

5. San pham phan bén DAP (den, xanh, nau)
Uu diém cta san phdm phan bon DAP:
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Gilp ré phat trién manh
Cay xanh bén cho nang suét cao
Dung dé bén 16t va bén thac
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6. San pham phan bén KALI
Uu diém cla san pham phan bén KALI
+  Gilp cay chéc khoe, chéng db nga tét
« T&ng n&ng suét va chét lwong ndng san
*  Thich hop véi cac loai dat va cay tréng
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